Stichting
APF-kwartaalupdate Q2 2026 BP regeling Pensioenfonds APF

Ook in het tweede kwartaal was er volop nieuws dat voor onrust kon zorgen: geopolitieke spanningen,
economische onzekerheid en ontwikkelingen rond de rente. Wie de kranten las, kreeg soms de indruk dat het
een moeilijke periode was voor beleggers.

Toch pakte het kwartaal beter uit dan veel mensen misschien verwachtten. Aandelenmarkten lieten over het
algemeen positieve resultaten zien en de sterkere Amerikaanse dollar gaf extra steun aan beleggingen buiten
Europa. Hoewel de markten tussentijds schommelden, was het resultaat voor veel pensioenbeleggingen
positief.

Dit laat zien dat pensioenbeleggen vooral om de lange termijn gaat: dagelijks nieuws en uiteindelijke
beleggingsresultaten hoeven niet altijd hetzelfde beeld te geven. Een tijdelijke daling van de beurs, die ook zal
gaan voorkomen, is daarom niet meteen reden tot zorg.

Module Rendement

Deze module belegt wereldwijd in twee aandelenfondsen: één voor ontwikkelde markten en één voor
opkomende markten. Dat aandelen zo sterk konden stijgen, kwam vooral doordat beleggers positiever werden
over de winstvooruitzichten van bedrijven. Vooral technologiebedrijven en ondernemingen die profiteren van
investeringen in kunstmatige intelligentie deden het goed. Ook hielp het dat de zorgen over een verdere
stijging van de olieprijs en een bredere escalatie in het Midden-Oosten in de loop van het kwartaal afnamen.
Daardoor durfden beleggers weer meer risico te nemen.

Module Rente

Deze module belegt in obligaties en hypotheken uit eurolanden. Rente laat zien hoe duur of makkelijk het is
om geld te lenen. Wordt lenen duurder, dan stellen bedrijven investeringen soms uit. Ook kunnen beleggers
dan eerder kiezen voor sparen of obligaties, omdat die aantrekkelijker worden ten opzichte van aandelen.
Centrale banken beinvloeden de rente met hun beleidsrente. Over het tweede kwartaal bleef het rentebeeld
relatief vlak. De koersbewegingen waren licht positief.

Module Matching

Beleggingen in deze module reageren extra sterk op veranderingen in de rente. Als de rente omhooggaat,
worden deze beleggingen minder waard. Bij de BP-regeling koop je uiteindelijk je pensioen in met een
variabele uitkering. Hoe hoog je pensioen wordt, hangt vooral af van de rente op het moment dat je met
pensioen gaat. Daalt de rente vlak voor je pensioen gaat, dan kost het meer om je pensioen te kopen en kan je
maandelijkse uitkering lager zijn. Ongeveer tien jaar voordat je met pensioen gaat, wordt er steeds meer geld
uit jouw pensioenpot in deze module gestopt. Dit gebeurt om het risico langzaam te verlagen en je
pensioenkapitaal stabieler te maken.

Overzicht rendementen tweede kwartaal 2026 en jaar 2026

Rendement (netto!) = Rendement benchmark | Rendement (netto!) | Rendement benchmark

Q2 2026 Q2 2026 Jaar 2026 Jaar 2026
Module Rendement 16,21% 15,81% 12,98% 12,92%
Module Rente 1,45% 1,80% 1% 1,33%
Module Matching 2,48% n.v.t. 6,29% n.v.t.

Jouw behaalde rendement is afhankelijk van het gekozen risicoprofiel en jouw leeftijd. Je kunt dit terugvinden in onze
publicatie met rendementen van de Lifecycles. De rendementen van de Lifecycles over de afgelopen jaren staan vermeld
op de website.

1 Dit zijn de rendementen, gecorrigeerd voor alle beleggingskosten. Het rendement van de benchmark wordt altijd bruto (zonder correctie
voor kosten) getoond. Het behaalde rendement in de module met dat van de benchmark is hierdoor niet exact te vergelijken, maar geeft
wel een goede indicatie.


https://www.pensioenfondsapf.nl/-/media/Files/Akzo/beleggen-BP-rendement-rapportages/APF-Rendementen-BP-en-VP-Q2-2026.pdf
https://www.pensioenfondsapf.nl/de-pensioenregeling/beschikbare-premieregeling

