Stichting
APF-kwartaalupdate Q2 2025 BP regeling Pensioenfonds APF

Pensioenfonds APF verzorgt een kwartaalbericht over de ontwikkelingen van jouw beleggingen in de BP-
regeling. Ondanks geopolitieke spanningen, zoals het conflict tussen Israél en Iran waarbij ook de VS betrokken
raakte, bleef de impact op de aandelenbeurzen beperkt. Er kwam snel een staakt-het-vuren, waardoor de rust
terugkeerde. De Amerikaanse economie groeide minder hard dan verwacht. De centrale bank in de V.S. (Fed)
hield de rente hoog, wat president Trump niet zinde. Hierdoor verloor de US dollar aan waarde. Europese
aandelen deden het eerder goed dit kwartaal, maar in juni was er een kleine terugval. Op de obligatiemarkten
gebeurde weinig spannends. De rendementen waren vlak.

In de BP-regeling wordt belegd in aandelenfondsen die de index volgen. Dit gebeurt met lage kosten en een
goede spreiding. Zo wordt de brede markt gevolgd en een rendement behaald gericht op de lange termijn. Of
het afgelopen kwartaal nou de goede of de verkeerde kant opging: hoe langer de beleggingshorizon, hoe
groter de kans dat een mooi rendement wordt behaald. Het is dan ook geen ramp als de beurzen een keertje
flink dalen, omdat er tot nu toe altijd meer goede dan slechte jaren op de beurs zijn geweest. Hou de blik op
de lange termijn, blijf bij je plan en laat de koersen maar op en neer gaan.

Module Rendement

Deze module belegt wereldwijd in twee aandelenfondsen, verdeeld over ontwikkelde en opkomende markten.
Ondanks wereldwijde onrust door nieuwe Amerikaanse heffingen en koersschommelingen in april, herstelden
vooral technologieaandelen zich snel dankzij investeringen in kunstmatige intelligentie.

Module Rente

Deze module belegt in obligaties en hypotheken uit eurolanden. Beleggingen in andere munten worden
afgedekt tegen koersschommelingen. De rente op staatsobligaties bleef laag. Daardoor bleven bestaande
obligaties meer waard. Het verschil tussen het rendement op bedrijfsobligaties en staatsobligaties werd iets
groter. Dit kwam doordat beleggers wat voorzichtiger werden. Hierdoor daalden bedrijfsobligaties licht in
waarde. Omdat de verwachtingen voor inflatie laag waren, was er weinig extra vraag naar obligaties die
beschermen tegen inflatie.

Module Matching: Achmea IM Duration Matching Fund

In dit fonds wordt belegd in derivaten die zeer rentegevoelig zijn in combinatie met liquide middelen. Het doel
van dit fonds is het afdekken van het risico van renteschokken op het moment van pensioeninkoop. Hiermee
kan voldoende bescherming voor de hele lange looptijden tot pensioeningangsdatum worden geboden. De
rente van obligaties met lange looptijden steeg, dit heeft geleid tot lagere koersen en dus een negatief
rendement van dit Fonds.

Overzicht rendementen tweede kwartaal 2025

Rendement (netto!) | Rendement benchmark | Rendement (netto!) | Rendement benchmark
Q2 2025 Q2 2025 Jaar 2025 Jaar 2025
Module Rendement 7,9% 7,8% 4,8% 5,1%
Module Rente 1,4% 1,5% 0,6% 0,3%
Module Matching -3,0% n.v.t. -17,3% n.v.t.

Jouw behaalde rendement is afhankelijk van het gekozen risicoprofiel en jouw leeftijd. Je kunt dit terugvinden in onze
publicatie met rendementen van de Lifecycles. De rendementen van de Lifecycles over de afgelopen jaren staan vermeld
op de website.

1 Dit zijn de rendementen, gecorrigeerd voor alle beleggingskosten. Het rendement van de benchmark wordt altijd bruto (zonder correctie
voor kosten) getoond. Het behaalde rendement in de module met dat van de benchmark is hierdoor niet exact te vergelijken, maar geeft
wel een goede indicatie.


https://www.pensioenfondsapf.nl/de-pensioenregeling/beschikbare-premieregeling

